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COPIA

N°44
Reg. delib.

Ufficio competente
SEGRETARIO

VERBALE DI DELIBERAZIONE DI CONSIGLIO COMUNALE

OGGETTO APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL NELLA 
SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

Oggi  nove del mese di ottobre dell'anno  duemilaventitre alle ore 20:00, convocato in seguito a 
regolari
inviti, si è riunito in seduta Pubblica di Prima^ convocazione il Consiglio Comunale così composto:

Presente/Assente Presente/Assente

Maculan Valentina Presente CORNA SIRO Presente
BRUNELLO IGOR Presente PAOLETTO ROBERTO Presente
MARINI ROBERTO Presente MARCHESIN EMILIO Presente
RIZZATO GIOVANNA Presente FILOMELLA FEDERICO Presente
MARINI ROBERTO 
(Berto)

Assente LORENZI MATTEO 
ANTONIO

Assente

LIEVORE CRISTIAN Presente HEINRICH DORA 
NIKOLETTA

Presente

Tacchin Silvia Presente
Presenti   11 Assenti    2

Partecipa alla seduta, ai sensi dell’art. 97, comma 4 – lett a) del D. Lgs. n. 267/2000 il 
SEGRETARIO  Alfidi Dott. Luigi.
Constatato legale il numero degli intervenuti, il Sig. Maculan Valentina nella sua qualità di 
PRESIDENTE, dichiara aperta la seduta ed invita il Consiglio a discutere e deliberare sull’oggetto 
sopraindicato.
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OGGETTO APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL NELLA 
SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

Relaziona il Sindaco, illustrando la proposta di deliberazione. In primo luogo ripercorre l’iter che ha 
portato al processo di fusione; successivamente si sofferma sul rapporto di concambio. Afferma che 
l’entrata dei nuovi Comuni, oltre ad una razionalizzazione delle società pubbliche, apporta anche 
l’esperienza maturata da quegli Enti in progetti scolastici, che, quindi, potranno essere reiterati 
anche nei Comuni originariamente soci di Impianti Astico.

Ultimata la relazione, il Sindaco, Presidente dell’assemblea, dichiara aperto il dibattito che riporta i 
seguenti interventi:

Marchesin: chiede informazioni sulla razionalizzazione del personale.

Sindaco: risponde che non vi è alcun rischio perché il personale fa capo ad una società esterna.

Accertato che nessuno dei presenti vuole più prendere la parola, il Sindaco pone ai voti la proposta 
di deliberazione.

IL CONSIGLIO COMUNALE

PREMESSO che il Comune di Carrè è socio della Società Impianti Astico srl per la quota pari al 
3,31%;

DATO ATTO che la società in parola, come emarginato nella revisione ordinaria delle 
partecipazioni approvata da questo Consiglio comunale con deliberazione ai sensi dell’art. 20 del 
D.Lgs. 175/2016, soddisfa ex se i requisiti per il mantenimento della partecipazione da parte del 
Comune di Carrè, senza doversi procedere ad interventi di razionalizzazione; in particolare, con 
riferimento all’art. 4 del D.Lgs. 175/2016, si è dato atto che l’attività della società è riconducibile 
alla produzione di energia da fonti rinnovabili;

ATTESO che già in data 8 dicembre 2021 l’assemblea dei soci ha deliberato in senso favorevole 
all’ipotesi di aggregazione tra la società ed Impianti Agno srl, mediante un’operazione di fusione 
per incorporazione di quest’ultima in Impianti Astico srl;

ATTESO, altresì, che all’ordine del giorno dell’Assemblea  dei soci convocata in data 11 maggio 
u.s. è stata iscritta la presentazione dell’aggiornamento del Progetto di fusione in parola;

RICHIAMATA la deliberazione del Consiglio di Amministrazione di Impianti Astico srl con cui, 
nella seduta del 26 giugno 2023, è stato approvato il Progetto di fusione redatto ai sensi dell’art. 
2501 ter del Codice Civile;

PRESO ATTO che tra società Impianti Astico srl (incorporante) e la società Impianti Agno srl  
(incorporanda) non sussiste alcun rapporto partecipativo, tuttavia sussiste alla data del presente 
provvedimento un rapporto contrattuale di rete, del quale si argomenterà nel prosieguo avuto 
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riguardo all’impatto economico finanziario di una eventuale risoluzione quale conseguenza della 
mancata aggregazione;

DATO ATTO che la società Impianti Astico srl – società incorporante:
- è stata costituita in data 24 dicembre 2001;
-   chiude il proprio esercizio sociale al 31 dicembre di ogni anno;
- allo stato, presenta un capitale sociale interamente sottoscritto pari ad Euro 379.666,00 suddiviso 

in n. 24 quote possedute da Enti Pubblici Locali territoriali (Comuni della Provincia di Vicenza):
SOCIO VALORE NOMINALE %

Comune di THIENE 81.272,00 21,41
Comune di MARANO VICENTINO 34.184,00 9,00
Comune di BREGANZE 30.251,00 7,97
Comune di PIOVENE ROCCHETTE 29.922,00 7,88
Comune di ZUGLIANO 24.081,00 6,33
Comune di ZANE’ 23.470,00 6,18
Comune di VILLAVERLA 20.891,00 5,50
Comune di SARCEDO 19.792,00 5,21
Comune di ARSIERO 17.676,00 4,66
Comune di FARA VICENTINO 14.744,00 3,88
Comune di LUGO DI VICENZA 14.369,00 3,78
Comune di COGOLLO DEL CENGIO 12.975,00 3,42
Comune di CARRE’ 12.557,00 3,31
Comune di VELO D’ASTICO 12.082,00 3,18
Comune di CHIUPPANO 9.952,00 2,62
Comune di CALTRANO 9.763,00 2,57
Comune di CALVENE 4.920,00 1,90
Comune di SALCEDO 3.968,00 1,05
Comune di POSINA 2.760,00 0,73
Comune di TONEZZA DEL CIMONE 28,00 0,01
Comune di VALDASTICO 27,00 0,01
Comune di LASTEBASSE 20,00 0,01
Comune di PEDEMONTE 20,00 0,01
Comune di LAGHI 5,00 0,001

TOTALE 379.666,00 100

-     ha come oggetto sociale “1. la costituzione, la gestione, la manutenzione e il rinnovo delle 
reti idriche, dei relativi impianti e comunque di tutte le strutture e impianti strumentali ai servizi 
di raccolta, trasporto, trattamento o distribuzione di risorse idriche, anche funzionali alla 
produzione di energia elettrica, di fognatura, collettamento e depurazione delle acque reflue; 2. 
la progettazione, la realizzazione, con esclusione della diretta costruzione, e la gestione di opere 
civili, meccaniche e idrauliche, di infrastrutture primari e secondarie di impianti industriali e di 
monitoraggio, di opere di difesa del suolo. Del territorio e dell’ambiente con relative attività di 
supporto, ivi incluso lo svolgimento di prove di laboratorio e in sito; 3. lo svolgimento di studi, 
modelli, ricerche di base ed applicate nei settori sopra menzionati e l’attività di qualificazione, 
certificazione e controllo dei prodotti, opere e servizi e sistemi, nonché la produzione e la 
gestione di strumenti, reti, attrezzature, hardware e software […];

PRESO ATTO CHE la Società Impianti Agno Srl – società incorporanda:
- è una Società a responsabilità limitata costituita con atto del 11 dicembre 2001;
-  chiude il proprio esercizio sociale al 31 dicembre di ogni anno;
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- allo stato, presenta un capitale sociale sottoscritto ed interamente versato pari ad Euro 
4.147.359,00 suddiviso in n. 2 quote possedute da Enti Pubblici Locali territoriali (Comuni della 
Provincia di Vicenza):

SOCIO VALORE NOMINALE %
Comune di VALDAGNO 2.764.906,00 66,67
Comune di RECOARO TERME 1.382.453,00 33,33

TOTALE 4.147.359,00 100

- ha il medesimo oggetto sociale sopra rappresentato in relazione alla società Impianti Astico srl;

CONSIDERATO che l’operazione di fusione in parola presenta le seguenti caratteristiche:
- trattasi di una fusione per incorporazione della società Impianti Agno Srl nella società Impianti 

Astico srl;
- l’operazione risulta conforme alla disciplina in materia recata dagli artt. 2501 ss Codice Civile;
-  in merito alla convenienza dell’operazione, rileva considerare la circostanza per la quale la 

società incorporanda non soddisfa i requisiti necessari al mantenimento da parte dei soci che 
dovrebbero provvedere alla dismissione; come ampiamente argomentato nella relazione al 
progetto di fusione redatta dagli amministratori ai sensi dell’art. 2501 quinquies del Codice Civile, 
a tale decisione conseguirebbe la risoluzione del contratto di rete in essere con Impianti Astico srl, 
il cui impatto sul conto economico prospettico di quest’ultima società è stato stimato in euro 
117.815,00 per l’esercizio 2023, in riduzione fino ad euro 64.834,00 nel 2030 (termine degli 
incentivi riferibili alla produzione di energia da fonti rinnovabili), con l’applicazione di un tasso 
di attualizzazione  del 8,10%, per un totale di euro 698.094,00. Segnatamente, le conseguenze 
economico finanziarie dirette sarebbero da imputare al maggior costo dovuto al riassetto del 
personale per euro 98.631,00, ai maggiori oneri derivanti dall’ordinaria attività aziendale per euro 
13.206,00 nonché alla necessaria acquisizione di taluni cespiti aziendali attualmente in uso 
promiscuo per euro 5.978,00, ancorchè riferibili solo al primo anno; al di là degli esiti della 
revisione annuale delle partecipazioni volta a verificare la sussistenza dei requisiti per il 
mantenimento delle partecipazioni stesse, l’operazione si inserisce peraltro nel più ampio 
contesto legislativo che tende ad una complessiva razionalizzazione delle partecipazioni detenute 
da soggetti pubblici, anche attraverso processi aggregativi di soggetti giuridici oggettivamente 
omogenei in ossequio ai principi generali di efficacia, efficienza ed economicità a cui si informa 
tutta l’agire della Pubblica Amministrazione che portino ad una contrazione dei costi di gestione 
attraverso il raggiungimento di economie di scala;

- il rapporto di concambio proposto dagli Amministratori delle società in sede di redazione del 
Progetto di fusione sopra emarginato è pari a 80% Impianti Astico srl e 20% Impianti Agno srl, 
frutto di una “mediazione” tra la stima del valore economico delle due società     effettuata dal 
prof. Farinon dell’Università degli studi di Verona, incaricato congiuntamente dalle due società 
nel 2021, e la stima ponderata effettuata dagli amministratori delle medesime società. In 
particolare, il prof. Farinon, adottando un metodo squisitamente finanziario di redditività pura, 
aveva stimato il valore delle due società talchè il rapporto di concambio risultava essere 83,20% 
Impianti Astico srl e 16,80% Impianti Agno srl, sulla base di un business plan fornito dalle 
società fino al 2039 – 2043 in base alla vita utile degli impianti. Gli amministratori, considerando 
i maggiori costi di euro 698.094,00 - come sopra precisati – come un valore incrementativo della 
stima di Impianti Agno srl, hanno provveduto ad una rettifica della stima effettuata dal prof. 
Farinon con la conseguenza che il rapporto di concambio risultava 78,39% Impianto Astico srl e 
21,61% Impianti Agno srl.
Il dott. Campana, incaricato congiuntamente dalle società quale esperto per la    
predisposizione della relazione di cui all’art. 2501 sexies del Codice Civile, perviene alla 
definizione del concambio pari a 79,21% Impianti Astico srl e 20,79% Impianti Agno srl, 
confermando  in sostanza la definizione del concambio dedotta dagli amministratori nel 
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progetto di fusione pari a 80% - 20%, ancorchè frutto di una diversa operazione di calcolo. 
Segnatamente, il prof. Campana, tenendo in considerazione il medesimo periodo utilizzato dal 
dott. Farinon, procede alla stima del valore delle due società utilizzando anche il diverso metodo 
dei multipli. Il prof. Campana effettua poi una media matematica tra i seguenti 4 valori il cui 
risultato è per l’appunto 79,21% e 20,79%:
• concambio “Farinon” aggiornato al 31.12.22: 77,83% - 22,17%
• concambio “Farinon” aggiornato e rettifica aggiornata al 31.12.22: 74% - 25,97%
• concambio metodo dei multipli al 31.12.22: 83,47% - 16,53%
• concambio metodo dei multipli al 31.12.22 e rettifica aggiornata: 81,51% - 20,79%

Si precisa che l’aggiornamento è stato effettuato applicando il tasso del 11,06% e che la rettifica 
si intende nel senso sopra precisato, ovvero considerando i maggiori costi derivanti dalla 
mancata fusione come un valore incrementativo della stima di Impianti Agno srl.

     Con riferimento al metodo empirico dei multipli, il dott. Campana ha utilizzato l’EBITDA 
(detto anche MOL – margine operativo lordo - che evidenzia il reddito di un’azienda basato solo 
sulla gestione operativa, quindi senza considerare gli interessi ovvero la gestione finanziaria, le 
imposte ovvero la gestione fiscale, il deprezzamento dei beni e gli ammortamenti); si tratta del 
multiplo maggiormente usato dagli operatori finanziari, trattandosi di quella grandezza reddituale 
che rappresenta meglio la capacità di una società di generare reddito attraverso l’attività 
caratteristica. Tale grandezza consente di neutralizzare gli effetti della struttura finanziaria e 
delle politiche fiscali.

PRESO ATTO che la compagine sociale della società Impianti Astico srl risultante dall’operazione 
di fusione risulta così rappresentata:

SOCIO VALORE NOMINALE %
Comune di THIENE 65.017,60 17,12
Comune di VALDAGNO 50.875,24 13,40
Comune di MARANO VICENTINO 27.347,20 7,20
Comune di RECOARO TERME 25.057,96 6,60
Comune di BREGANZE 24.200,80 6,37
Comune di PIOVENE ROCCHETTE 23.937,60 6,30
Comune di ZUGLIANO 19.241,40 5,06
Comune di ZANE’ 18.776,00 4,95
Comune di VILLAVERLA 16.712,80 4,40
Comune di SARCEDO 15.833,60 4,17
Comune di ARSIERO 17.140,80 3,72
Comune di FARA VICENTINO 11.795,20 3,11
Comune di LUGO DI VICENZA 11.495,20 3,03
Comune di COGOLLO DEL CENGIO 10.380,00 2,73
Comune di CARRE’ 10.045,60 2,65
Comune di VELO D’ASTICO 9.665,60 2,55
Comune di CHIUPPANO 7.961,60 2,10
Comune di CALTRANO 7.810,40 2,06
Comune di CALVENE 3.936,00 1,04
Comune di SALCEDO 3.174,40 0,84
Comune di POSINA 2.208,00 0,58
Comune di TONEZZA DEL CIMONE 22,40 0,01
Comune di VALDASTICO 21,60 0,01
Comune di LASTEBASSE 16,00 0,004
Comune di PEDEMONTE 16,00 0,004
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Comune di LAGHI 4,00 0,001
TOTALE 379.666,00 100

RITENUTO di precisare che il TUSP non disciplina organicamente l’istituto della fusione per 
incorporazione, né di altre vicende societarie di natura straordinaria, operando un rinvio alla 
normativa societaria di diritto comune, per quanto non espressamente previsto dalla stessa fonte 
normativa (cioè i casi della costituzione di una società o di acquisto di una partecipazione); 

EVIDENZIATO che la fusione per incorporazione non comporta una modifica sostanziale della 
partecipazione, in quanto:
- la società incorporante rimane soggetto giuridico immutato in esito all’operazione di fusione: ogni 
effetto derivante dalla fusione per incorporazione è sostanzialmente neutrale sotto il profilo 
economico – finanziario attraverso la definizione del rapporto di concambio;
- anche per i soci della società incorporata, sotto il profilo economico-finanziario, l'operazione di 
fusione avviene in condizioni di sostanziale neutralità, attraverso la definizione del rapporto di 
concambio, "ossia della proporzione matematica fra la partecipazione del socio nella società 
incorporata e la partecipazione al medesimo assegnata nella società incorporante ..., operandosi il 
conseguente annullamento della prima, sostituita dalla seconda (c.d. conversione)" (cfr. Cass. civ., 
sez. I, 20/4/2020, n. 7920; Cass. civ., sez. I, 21/7/2016, n. 15025);

RICHIAMATO il  D. Lgs. 175/2016 e, in particolare, se eventualmente ritenuti applicabili alla 
presente fattispecie, gli artt. 8, comma 1, 7, comma 2 e 5, comma 1;

VISTI:
- il D. Lgs. 18 agosto 2000, n. 267;
- il D. Lgs. 23 giugno 2011, n. 118;
- Il Codice Civile;

VISTO  lo Statuto comunale;

RITENUTA  la competenza del Consiglio Comunale, ai sensi di quanto previsto dall'art. 42, 
secondo comma, lett. e), del d. lgs. n. 267 del 18 agosto 2000;

ACQUISITI i pareri favorevoli ex art. 49 del d. lgs. 18 agosto 2000, n. 267;

CON LA SEGUENTE VOTAZIONE espressa per alzata di mano:

PRESENTI: N. 11  VOTANTI: N. 11    ASTENUTI: N. //

FAVOREVOLI: N. 11    CONTRARI: N. //

DELIBERA

1. di dare atto che le premesse, alle quali si rinvia, costituiscono parte integrante e sostanziale 
del presente provvedimento

2. di approvare il Progetto di fusione per incorporazione della società Impianti Agno srl nella 
società Impianti Astico srl,  redatto ai sensi dell’articolo 2501 ter del Codice Civile e 
allegato sub A) al presente provvedimento per farne parte integrante e sostanziale;
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3. di prendere atto della relazione al progetto di fusione redatta ai sensi dell’art. 2501 quinquies 
del Codice Civile e della relazione dell’esperto, dott. Maurizio Campana, redatta ai sensi 
dell’art. 2501 sexies del Codice Civile, allegate rispettivamente sub B) e sub C) al presente 
provvedimento per farne parte integrante e sostanziale;

4. di dichiarare immediatamente eseguibile il presente deliberato, stante l’urgenza, con la 
seguente separata votazione:

PRESENTI: N. 11  VOTANTI: N. 11    ASTENUTI: N. //

FAVOREVOLI: N. 11    CONTRARI: N. //
 

I pareri, qualora espressi, sono stati sottoscritti digitalmente a norma di legge secondo quanto 
previsto dal D.Lgs 267/2000 art. 49 e art.147Bis ed allegati alla presente deliberazione. 
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OGGETTO APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL NELLA 
SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

Data lettura della presente delibera, viene approvata e sottoscritta

IL PRESIDENTE IL SEGRETARIO
 Maculan Valentina  Alfidi Dott. Luigi

Documento informatico firmato digitalmente ai sensi e con gli effetti di cui agli artt. 20 e 
21 del d.lgs n. 82/2005; sostituisce il documento cartaceo e la firma autografa.

Documento informatico firmato digitalmente ai sensi e con gli effetti di cui agli artt. 20 e 
21 del d.lgs n. 82/2005; sostituisce il documento cartaceo e la firma autografa.
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PARERE DI REGOLARITA’ DEL RESPONSABILE 
Ai sensi dell’art. 49 comma 1 e 147 bis comma 1 del D.lgs 267/2000

Oggetto: APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL 
NELLA SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

REGOLARITA' TECNICA
Sulla proposta di deliberazione su citata si esprime, ai sensi 
degli artt. 49, comma 1 e 147 bis, comma 1, D. Lgs. 267/2000 
parere Favorevole* di regolarità tecnica, attestante la 
regolarità e la correttezza dell’azione amministrativa";
*per la motivazione indicata con nota:

   
IL RESPONSABILE DEL 

SERVIZIO INTERESSATO
a norma del T.U.E.L. 267/00

Data 25-09-23 Il Responsabile del servizio
F.to Alfidi Dott. Luigi

Documento informatico firmato digitalmente in originale ai sensi e con gli 
effetti di cui agli artt. 20 e 21 del d.lgs n. 82/2005; sostituisce il documento 

cartaceo e la firma autografa.
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PARERE DI REGOLARITA’ DEL RESPONSABILE 
Ai sensi dell’art. 49 comma 1 e 147 bis comma 1 del D.lgs 267/2000

Oggetto: APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL 
NELLA SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

REGOLARITA' CONTABILE
Sulla proposta di deliberazione su citata si esprime, ai sensi 
degli artt. 49, comma 1 e 147 bis, comma 1, D. Lgs. 267/2000 
parere Favorevole* di regolarità contabile;
*per la motivazione indicata con nota:

   
IL RESPONSABILE DEL 

SERVIZIO INTERESSATO
a norma del T.U.E.L. 267/00

Data 02-10-23 Il Responsabile del servizio
F.to BERTOLDI MONICA

Documento informatico firmato digitalmente in originale ai sensi e con gli 
effetti di cui agli artt. 20 e 21 del d.lgs n. 82/2005; sostituisce il documento 

cartaceo e la firma autografa

Allegato alla deliberazione

DELIBERAZIONE DI CONSIGLIO COMUNALE
 N. 44 del 09-10-2023

Oggetto: APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL 
NELLA SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

CERTIFICATO DI PUBBLICAZIONE

Si certifica, che copia del presente atto viene affissa da oggi all’albo pretorio per la prescritta 
pubblicazione di 15 giorni consecutivi con numero di registrazione all’albo pretorio 544.
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COMUNE DI CARRE' li 12-10-2023 IL FUNZIONARIO INCARICATO
 Alfidi Dott. Luigi

Documento informatico firmato digitalmente in originale ai sensi e con gli effetti di cui agli artt. 20 e 21 del d.lgs 
n. 82/2005; sostituisce il documento cartaceo e la firma autografa
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Allegato alla deliberazione

DELIBERAZIONE DI CONSIGLIO COMUNALE
 N. 44 del 09-10-2023

Oggetto: APPROVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE PER 
INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ IMPIANTI AGNO SRL 
NELLA SOCIETÀ IMPIANTI ASTICO SRL REDATTO AI SENSI 
DELL'ARTICOLO 2501 TER C.C.

CERTIFICATO DI ESECUTIVITA’

� La presente deliberazione E’ DIVENUTA ESECUTIVA il giorno 09-10-2023 per decorrenza dei termini di cui 
al D.Lgs. 18 agosto 2000 n. 267:
xxxxxxxx, lì 12-10-2023

                          IL FUNZIONARIO INCARICATO
                  Alfidi Dott. Luigi

Documento informatico firmato digitalmente in originale ai sensi e con gli effetti di cui agli artt. 20 e 21 del d.lgs 
n. 82/2005; sostituisce il documento cartaceo e la firma autografa


























































































































