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COPIA 

 
 

VERBALE DI DELIBERAZIONE DI CONSIGLIO COMUNALE 
N. 47 DEL 06-11-2023 

 
 

OGGETTO ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA 
ASSUMERE NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO 
HOLDING S.P.A. INERENTI ACQUISTO E DISPOSIZIONE DI AZIONI 
PROPRIE E DI AZIONI DI ASCOPIAVE S.P.A. 

 
Oggi  sei del mese di novembre dell'anno duemilaventitre alle ore 20:30, nella sala delle adunanze 
consiliari, convocato in seguito a regolare invito si è riunito il Consiglio Comunale così composto: 
 
 Presente/Assente   Presente/Assente 
COLETTI SEBASTIANO Presente  Santantonio Rossella Presente 
Covre Alessandra Presente  Armellin Enrico Presente 
Fadelli Giovanni Presente  Scotton Oreste Presente 
Amadio Egidio Assente  Sonego Ida Presente 
Sant Simone Presente  Baggio Enos Presente 
Dam Nicola Assente  Rova Fabio Presente 
Pavan Paola Presente    
    

Presenti   11 Assenti    2 

Partecipa alla seduta, ai sensi dell’art. 97, comma 4 – lett a) del D. Lgs. n. 267/2000 il 
SEGRETARIO COMUNALE  Orso Paolo. 
Pavan Paola COME SCRUTATORE 
Santantonio Rossella COME SCRUTATORE 
Scotton Oreste COME SCRUTATORE 

Constatato legale il numero degli intervenuti, COLETTI SEBASTIANO nella sua qualità di 
Sindaco, dichiara aperta la seduta ed invita il Consiglio a discutere e deliberare sull’oggetto 
sopraindicato. 
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OGGETTO ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA 
ASSUMERE NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO 
HOLDING S.P.A. INERENTI ACQUISTO E DISPOSIZIONE DI AZIONI 
PROPRIE E DI AZIONI DI ASCOPIAVE S.P.A. 

 
IL CONSIGLIO COMUNALE 

 
Premesso che il Comune di Colle Umberto è socio di Asco Holding S.p.A., di cui detiene una 
quota di partecipazione pari al 0,353480% del capitale sociale; 
 
Dato atto che Asco Holding S.p.A. è società a prevalente capitale pubblico, partecipata da 78 
Comuni delle Province di Treviso, Venezia, Belluno e Pordenone, e da un socio privato per una 
quota pari allo 0,7138867% del capitale sociale; 
 
Rilevato che, con deliberazione del Consiglio Comunale n. 63 del 29.12.2022 avente ad oggetto la 
“Revisione periodica delle società partecipate possedute al 31.12.2021 ai sensi dell'art. 20 del 
D.Lgs. n. 175/2016”, è stata approvata la ricognizione ordinaria delle partecipazioni possedute dal 
Comune di Colle Umberto alla data del 31.12.2021, nel rispetto delle previsioni del TUSP, 
confermando il mantenimento della partecipazione in Asco Holding S.p.A.; 
 
Atteso che, con voto dell’Assemblea straordinaria in data 11.11.2019, è stata istituita, mediante 
introduzione di apposita clausola statutaria, su impulso di alcuni soci e alla luce delle indicazioni 
contenute nella pronuncia del Consiglio di Stato n. 578/2019, l’Assemblea dei soci pubblici, volta a 
compattare il voto degli enti locali nell’assemblea generale; 
 
Preso atto che la Società, con le modifiche statutarie introdotte e in vigore: 

1. ha assunto il ruolo di “holding pura” ossia di società strumentale dei Comuni, la quale 
svolge il servizio di interesse generale costituito dalla gestione delle partecipazioni in altre 
società, in conformità alla legge, e segnatamente al combinato disposto dei commi 2, 5, e 9-
bis dell’art. 4 D.Lgs. n. 175/2016, proprio perché holding statutariamente destinata alla 
gestione delle partecipazioni “in società che operano nel settore dei servizi pubblici, 
dell’energia, delle infrastrutture, delle telecomunicazioni e dei servizi a rete” (art. 5, comma 
1, dello statuto); 

2. a seguito dell’introduzione dell’Assemblea dei Soci pubblici, è in atto il rinforzo della 
governance della holding, consentendo a ciascun Comune Socio di aumentare i poteri 
decisori all’interno dell’assemblea rispetto al Consiglio di Amministrazione, e di esercitare 
di fatto poteri propulsivi nei riguardi dello stesso CdA; 
 

Richiamata la deliberazione di Consiglio Comunale n. 51 del 08.11.2019 avente ad oggetto 
“Modifica dello Statuto di Asco Holding S.p.A. mediante introduzione, alla luce delle indicazioni 
contenute nella sentenza del Consiglio di Stato n. 578/2019, del sub art. 21 “Assemblea dei soci 
pubblici", con conseguente adeguamento della numerazione degli articoli successivi”, che ha 
introdotto, su impulso di alcuni soci, alla luce delle indicazioni contenute nella pronuncia del 
Consiglio di Stato n. 578/2019, l’articolo 21 “Assemblea dei soci pubblici” volta a compattare il 
voto degli enti locali nell’assemblea generale; 
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Rilevato che, con comunicazione acquisita al protocollo n. 12.159 del 13.10.2023, è pervenuta la 
convocazione dell’Assemblea ordinaria degli azionisti di Asco Holding S.p.A., in prima 
convocazione, per il prossimo 15 novembre 2023 e, in seconda convocazione, per il prossimo 16 
novembre 2023, per la trattazione dei seguenti punti all’ordine del giorno: 

1. Approvazione del bilancio d’esercizio al 31 luglio 2023; presentazione della relazione del 
Consiglio di Amministrazione sulla gestione, della relazione del Collegio Sindacale e della 
relazione della Società di Revisione; destinazione dell’utile di esercizio; presentazione del 
bilancio consolidato al 30 giugno 2023; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

2. Conferimento dell’incarico di revisione legale dei conti; deliberazioni inerenti e 
conseguenti. 

3. Autorizzazione all’acquisto e disposizioni di azioni Ascopiave Spa ai sensi dell’articolo 20 
dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

4. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi 
dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e 
conseguenti. 

 
Precisato che, ai sensi dell’art. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A., le “acquisizioni 
o sottoscrizioni di azioni o altre partecipazioni sociali” devono essere sottoposte alla preventiva 
autorizzazione dell’Assemblea dei Soci; 
 
Rilevato, altresì, che con comunicazione assunta al prot. n. 12.403 del 19.10.2023 è pervenuta la 
relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. relativa agli 
argomenti di cui ai punti n. 3 e n. 4 sopra richiamati, relazione allegata sub A al presente atto per 
farne parte integrante e sostanziale; 
 
Dato atto che Ascopiave S.p.A. è società quotata in borsa; la quota di maggioranza è detenuta con 
il 51,157% da Asco Holding S.p.A., il restante 48,843% del capitale sociale è detenuto da una 
pluralità di investitori; 
 
Evidenziato che, la proposta di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave 
S.p.A., di cui al punto n. 3, è finalizzata a consolidare ulteriormente la partecipazione di 
maggioranza detenuta da Asco Holding S.p.A. in Ascopiave S.p.A., attualmente pari a 51,157% del 
capitale sociale (e pari al 60,813% dei diritti di voto, tenuto conto del meccanismo di 
maggiorazione previsto dallo statuto di Ascopiave S.p.A.), oltre che per dotare la Società di un 
valido strumento che permetta alla stessa, nel rispetto delle disposizioni vigenti, di eseguire 
eventuali operazioni strategiche e di consolidamento, oltre a rappresentare un’espressione di 
fiducia sull’operato della Controllata; 
 
Preso atto che le operazioni di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave S.p.A. 
dovranno essere realizzate nel rispetto dei termini e delle condizioni riportati al punto I sub 1.6 
“Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 
dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.” della relazione illustrativa sopra richiamata, e di 
seguito riportati: 
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- le azioni di Ascopiave S.p.A. potranno essere acquistate per un esborso massimo totale pari ad 
Euro 41.000.000,00 (quarantuno Milioni) e per una percentuale massima di acquisto di azioni 
Ascopiave S.p.A. pari al 5% del capitale sociale della stessa; 
- le azioni potranno essere acquistate in un arco temporale decorrente dall’odierna assemblea e fino 
alla prima nel tempo tra la data dell’assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente 
con la scadenza del diciottesimo mese dall’odierna assemblea;  
- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite nelle forme e modalità previste dalle 
disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non 
esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o con scambio di partecipazioni), in una o più volte e su 
base rotativa, secondo le modalità stabilite dal Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore 
all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalità consentita dalle disposizioni di legge e 
regolamentari di volta in volta vigenti;  
- le operazioni di disposizione potranno essere eseguite nelle forme e modalità previste dalle 
disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non 
esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o con scambio di partecipazioni), in una o più volte e su 
base rotativa, secondo le modalità stabilite dal Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore 
all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalità consentita dalle disposizioni di legge e 
regolamentari di volta in volta vigenti;  
- le operazioni di disposizione non potranno mai portare ad una partecipazione di Asco Holding 
S.p.A. in Ascopiave S.p.A. inferiore al 50,001% del capitale sociale di quest’ultima. Asco Holding 
S.p.A., per effetto delle operazioni di disposizione, dovrà comunque detenere una partecipazione 
minima nel capitale sociale di Ascopiave S.p.A. pari al 50,001%;  
- il corrispettivo unitario massimo per l’acquisto delle azioni di Ascopiave S.p.A. sarà stabilito dal 
Consiglio di Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, di volta in volta per ciascuna 
singola operazione, fermo restando che non potrà essere superiore del 20% rispetto al prezzo di 
riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola operazione di acquisto 
(per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di acquisto, indipendentemente dalla data 
della relativa esecuzione); 
- il corrispettivo unitario per l’alienazione delle azioni sarà stabilito di volta in volta dal Consiglio 
di Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, per ciascuna singola operazione, fermo 
restando che esso non potrà essere inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal 
titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi 
la data in cui è assunto l’impegno di alienazione, indipendentemente dalla data della relativa 
esecuzione);  
 
Dato atto che, la proposta di acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. di 
cui al punto n. 4, ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c., è finalizzata a 
dotare la Società di un valido strumento che permetta alla stessa di acquisire azioni proprie da 
utilizzare, tra l’altro, nel rispetto delle disposizioni vigenti, per l’esecuzione di operazioni di 
investimento, oltre che per consentire alla Società, nel rispetto delle disposizioni vigenti, di offrire 
uno strumento addizionale per eventuali operazioni strategiche; 
 
Preso atto che le operazioni di acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. 
dovranno essere realizzate nel rispetto dei termini e delle condizioni riportati al punto II sub 1.6 
“Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi 
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dell’articolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.” 
della relazione illustrativa soprarichiamata, e di seguito riportati: 
- le azioni proprie di Asco Holding S.p.A. potranno essere acquistate, nei limiti degli utili 
distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente approvato e, 
comunque per una percentuale massima di acquisto pari al 20% del capitale sociale di Asco 
Holding S.p.A., calcolato senza tenere conto delle azioni proprie già tenute dalla Società, e 
comunque nel rispetto di ogni altra disposizione di legge e regolamentare applicabile.; 
- le azioni potranno essere acquistate a decorrere dalla data odierna e fino alla prima nel tempo tra 
la data della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza 
del diciottesimo mese dall’odierna assemblea; 
- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite con trattativa privata, o scambio di azioni, o 
con procedure competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalità stabilite dal 
Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, in conformità a quanto 
indicato nella relazione del Consiglio di Amministrazione nei limiti delle previsioni dello statuto; 
- il corrispettivo unitario massimo e minimo per l’acquisto delle azioni sarà stabilito di volta in 
volta per ciascuna singola operazione, fermo restando che non potrà essere superiore del 20% 
rispetto al valore determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437-ter del codice civile, 
ed inferiore del 70% rispetto al valore determinabile ai sensi del medesimo articolo; 
 
Ritenuto, per quanto sopra illustrato, di dare indirizzo e mandato al Rappresentante dell’Ente 
nell'Assemblea societaria di Asco Holding S.p.A., di condividere le motivazioni riportate 
nell’allegata documentazione redatta dal Consiglio di Amministrazione in relazione ai punti n. 3 e 
n. 4 all’ordine del giorno, contenute nell’allegato A), facente parte integrante del presente atto, e di 
votarne l’approvazione nell’Assemblea dei soci convocata allo scopo; 
 
Rammentato che analoga determinazione è stata assunta da questo Consiglio comunale con 
deliberazione n. 44 del 15.11.2022, ad oggetto: “Atto di indirizzo in merito alle deliberazioni da 
assumere nell'assemblea della partecipata Asco Holding S.p.A” inerenti acquisto e disposizione di 
azioni proprie e di azioni di Ascopiave Spa”, con la precisazione che per le autorizzazioni a suo 
tempo deliberate era stata prevista una durata di mesi dodici, ora decorsi; 
 
Vista la deliberazione di Consiglio Comunale n. 62 del 29.12.2022, con la quale è stato approvata 
la Nota di aggiornamento al Documento Unico di Programmazione (DUP) 2023/2025" e il Bilancio 
di Previsione 2023/2025; 
 
Vista la deliberazione di Giunta Comunale n. 5 del 11.01.2023 di approvazione del PEG Piano 
Esecutivo di Gestione 2023/2025 (risorse finanziarie); 
 
Vista la deliberazione di Giunta Comunale n. 22 del 08.02.2023 di approvazione del Piano 
Integrato di Attività e Organizzazione (PIAO) 2023/2025”; 
 
Acquisito l’allegato parere favorevole del Segretario Comunale in ordine alla regolarità tecnica, ai 
sensi dell’art. 49, comma 1, del D.Lgs. n. 267/2000; 
 
Acquisito l’allegato parere favorevole del Responsabile del Servizio Finanziario, in ordine alla 
regolarità contabile, ai sensi dell’art. 49, comma 1, del D.Lgs. n. 267/2000; 
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Dato atto che sulla presente proposta di deliberazione è stato richiesto apposito parere da parte del 
Revisore del Conto n. 55 del 31.10.2023, rilasciato ai sensi dell’art. 239 del D.lgs. 267/2000 e del 
D.lgs. 175/2016, allegato B); 
 
Visto il vigente Regolamento di Contabilità; 
 
Visto l’art. 42 del D.Lgs. n. 267 del 18.8.2000; 
 
Sentiti i seguenti interventi: 
Il Sindaco afferma che, tra gli allegati vi è la relazione illustrativa del Consiglio di 
Amministrazione della società. L’anno scorso, con una delibera analoga, era stato dato un atto di 
indirizzo in merito alla possibilità di procedere con un tipo di operazione come quella in 
discussione. Anche quest’anno il CdA della società propone a tutti i soci pubblici la medesima 
delibera. Le ragioni sono le stesse dell’anno scorso, soprattutto per la possibilità della liquidazione 
del socio privato, che ha una partecipazione dello 0,71%. Quindi si tratta della possibilità di 
acquistare azioni di proprietà di ASCO Holding Spa. Il Sindaco dà lettura della relazione della 
società. 
Il Consigliere Baggio, non entrando nel merito della questione, dice che il Sindaco chiede un atto 
di indirizzo da parte del Consiglio sul comportamento da assumere nell’assemblea dei soci di Asco 
Piave. Il Consigliere vorrebbe aver votato un atto di indirizzo anche su altre questioni, per esempio 
sulla decisione di recente acquisto di un immobile. Nota che ci sono due pesi e due misure. Per 
questioni più importanti della presente, che incidono sul bilancio comunale, non è stato richiesto in 
passato un atto di indirizzo del Consiglio. Annuncia che il gruppo consigliare “Il Futuro Comune” 
si asterrà dalla votazione sul punto in oggetto. 
Il Consigliere Sonego Ida sottoscrive le osservazioni espresse dal Consigliere Baggio. 
Il Sindaco precisa che è il Cda di ASCO Holding  a chiedere al Consiglio comunale di esprimersi. 
Il Consigliere Baggio dice che l’atto di indirizzo va chiesto sempre oppure non deve essere 
richiesto mai. 
Il Sindaco afferma che l’osservazione del Consigliere Baggio esula dall’argomento in discussione e 
passa alle votazioni. 
 
Con votazione espressa in forma palese per alzata di mano, che dà il seguente risultato: 
Presenti:  11 
Votanti: 11 
Favorevoli: 8  
Contrari: 0 
Astenuti: 3 (Rova, Sonego, Baggio) 

DELIBERA 
 

1. di dare atto che le premesse costituiscono parte integrante e sostanziale del presente 
provvedimento e si intendono qui integralmente richiamate; 
 

2. di autorizzare, tenuto conto delle argomentazioni riportate nella relazione illustrativa di cui 
al documento allegato sub A) al presente atto per farne parte integrante e sostanziale, il 
Sindaco, o suo delegato, ad esprimere voto favorevole nell’Assemblea della partecipata 
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Asco Holding S.p.A., convocata in prima convocazione il giorno 15 novembre 2023 e in 
seconda convocazione il giorno 16 novembre 2023, per la trattazione dei seguenti punti: 

 Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi 
dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

 Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. 
ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni 
inerenti e conseguenti. 
 

3. di trasmettere copia della presente deliberazione alla Società Asco Holding S.p.A.; 
4. di dare atto che è stato acquisito il parere del Revisore del Conto n. 55 del 31.10.2023, 

rilasciato ai sensi dell’art. 239 del D.Lgs. 267/2000 e del D.lgs. 175/2016, allegato sub B); 
 

5. di dare atto, inoltre, che sono stati acquisiti gli allegati pareri in ordine alla regolarità 
tecnica e alla regolarità contabile ai sensi dell’art. 49 del D.Lgs. n. 267 del 18/08/2000 e 
ss.mm.ii.; 
 

6. di pubblicare il presente atto nella sezione “Amministrazione trasparente”, sotto sezione 
“Società partecipate”, ai sensi dell’articolo 22 del decreto legislativo numero 33 del 14 
marzo 2013; 
 

7. di dare atto che contestualmente all’affissione all’albo, le deliberazioni adottate dal 
Consiglio Comunale devono essere trasmesse ai Capigruppo consiliari; 
 

8. di dichiarare, al fine di dare seguito ai conseguenti adempimenti, la presente deliberazione 
immediatamente eseguibile, ai sensi del 4° comma dell’art. 134 del D.Lgs. 18/08/2000 n. 
267, con separata votazione palese espressa per alzata di mano con il seguente esito: 
Presenti:  11 
Votanti: 11 
Favorevoli: 8  
Contrari: 0 
Astenuti: 3 (Rova, Sonego, Baggio) 
 

 
 
I pareri, qualora espressi, sono stati sottoscritti digitalmente a norma di legge secondo quanto 
previsto dal D.Lgs 267/2000 art. 49 e art.147Bis sulla proposta numero 52 del 31-10-2023 ed 
allegati alla presente deliberazione. 
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OGGETTO ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA 
ASSUMERE NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO 
HOLDING S.P.A. INERENTI ACQUISTO E DISPOSIZIONE DI AZIONI 
PROPRIE E DI AZIONI DI ASCOPIAVE S.P.A. 

 

Data lettura della presente delibera, viene approvata e sottoscritta 

 
IL Sindaco IL SEGRETARIO COMUNALE 

F.to  COLETTI SEBASTIANO F.to  Orso Paolo 
(La firma, in formato digitale, è stata apposta sull’originale del presente atto ed è 

conservato presso gli archivi informatici del Comune ai sensi del D.Lgs 7/3/2005, n. 82 e 
s.m.i. (CAD) e norme collegate,) 

(La firma, in formato digitale, è stata apposta sull’originale del presente atto ed è 
conservato presso gli archivi informatici del Comune ai sensi del D.Lgs 7/3/2005, n. 82 e 

s.m.i. (CAD) e norme collegate,) 
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PARERE DI REGOLARITA’ DEL RESPONSABILE  
Ai sensi dell’art. 49 comma 1 e 147 bis comma 1 del D.lgs 267/2000 

 

Oggetto: ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA 
ASSUMERE NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO 
HOLDING S.P.A. INERENTI ACQUISTO E DISPOSIZIONE DI 
AZIONI PROPRIE E DI AZIONI DI ASCOPIAVE S.P.A. 

 
 

Regolarità tecnica 

Sulla proposta di deliberazione su citata si esprime, ai sensi 
degli artt. 49, comma 1 e 147 bis, comma 1, D. Lgs. 267/2000 
parere Favorevole* di regolarità tecnica, attestante la 
regolarità e la correttezza dell’azione amministrativa”; 
 
*per la motivazione indicata con nota:  

    
IL RESPONSABILE DEL 

SERVIZIO INTERESSATO 
a norma del T.U.E.L. 267/00 

Data 31-10-23 
Il Responsabile del servizio 

F.to Orso Paolo 
(La firma, in formato digitale, è stata apposta sull’originale del presente 

atto ed è conservato presso gli archivi informatici del Comune ai sensi del 
D.Lgs 7/3/2005, n. 82 e s.m.i. (CAD) e norme collegate,) 
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PARERE DI REGOLARITA’ DEL RESPONSABILE  
Ai sensi dell’art. 49 comma 1 e 147 bis comma 1 del D.lgs 267/2000 

 

Oggetto: ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA ASSUMERE 
NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO HOLDING S.P.A. INERENTI 
ACQUISTO E DISPOSIZIONE DI AZIONI PROPRIE E DI AZIONI DI 
ASCOPIAVE S.P.A. 

 
 

Regolarità contabile 
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PREMESSA 

Signori Azionisti, 

siete stati convocati in Assemblea per il giorno 15 novembre 2023, in prima convocazione, e per il 

giorno 16 novembre 2023, in seconda convocazione, per deliberare, in sede ordinaria, in merito ai 

seguenti argomenti all’ordine del giorno:  

 

1. Approvazione del bilancio d’esercizio al 31 luglio 2023; presentazione della relazione del 

Consiglio di Amministrazione sulla gestione, della relazione del Collegio Sindacale e della 

relazione della Società di Revisione; destinazione dell’utile di esercizio; presentazione del 

bilancio consolidato al 30 giugno 2023; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

2. Conferimento dell’incarico di revisione legale dei conti; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

3. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 

dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

4. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi 

dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

Si precisa che l’art. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A. (“Asco Holding” o la 

“Società”) prevede che le “acquisizioni o sottoscrizioni di azioni o altre partecipazioni sociali” debbano essere 

sottoposte alla preventiva autorizzazione dell’Assemblea dei Soci. Pertanto, in ottemperanza a tale 

previsione statutaria, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. (“Consiglio di 
Amministrazione”) ha redatto la presente relazione al fine di illustrare all’Assemblea degli Azionisti 

di Asco Holding, le proposte di deliberazione di cui ai punti 3 e 4 all’ordine del giorno dell’Assemblea 

ordinaria degli Azionisti relative a: “Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai 

sensi dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.” e “Autorizzazione all’acquisto e disposizione 

di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni 

inerenti e conseguenti.”.  

Si ricorda che l’articolo 20 dello Statuto sociale di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate – 

tra cui rientrano l’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. e 

l’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. – siano approvate 

con un quorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente diritto di voto (in 

prima e in ogni eventuale successiva convocazione). 

Si illustrano di seguito le motivazioni che sottendono le suddette proposte, nonché i termini e le 

modalità secondo i quali si intende procedere alla realizzazione delle operazioni. 
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I.  Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai 
sensi dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.  

 

1.1 MOTIVAZIONI PER LE QUALI È RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO E 

DISPOSIZIONE DI AZIONI ASCOPIAVE S.P.A. 

La proposta di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave S.p.A. (“Ascopiave” o la 

“Controllata”), per la quale Vi si chiede l’autorizzazione, è finalizzata a consolidare ulteriormente la 

partecipazione di maggioranza detenuta da Asco Holding in Ascopiave, attualmente pari a 51,157% 

del capitale sociale (e pari al 60,813% dei diritti di voto, tenuto conto del meccanismo di maggiorazione 

previsto dallo statuto di Ascopiave) e dotare la Società di un valido strumento che permetta alla stessa, 

nel rispetto delle disposizioni vigenti, di eseguire eventuali operazioni strategiche e di consolidamento. 

Inoltre, tale proposta rappresenta un’espressione di fiducia nell’operato della Controllata. 

Per le suddette ragioni, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea di 

autorizzare la proposta di acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. secondo i termini e le 

modalità illustrate nei successivi paragrafi.  

1.2 ESBORSO MASSIMO  

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede l’autorizzazione ad acquistare azioni di 

Ascopiave S.p.A. per un esborso massimo totale pari ad Euro 41.000.000,00 (quarantuno milioni) e per 

una percentuale massima pari al 5% del capitale sociale di Ascopiave S.p.A.. 

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE È RICHIESTA 

L’autorizzazione per l’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave è richiesta fino alla prima nel tempo 

tra la data dell’assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del 

diciottesimo mese dall’odierna assemblea. 

1.4 CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO 

Fermo restando quanto previsto al precedente punto 1.2, il Consiglio di Amministrazione propone 

che il corrispettivo massimo unitario per l’acquisto delle azioni Ascopiave S.p.A. sia stabilito di volta 

in volta per ciascuna singola operazione, fermo restando che non potrà essere superiore del 20% 

rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola 

operazione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di acquisto, 

indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).  

Per quanto concerne il corrispettivo per la disposizione delle azioni di Ascopiave S.p.A. così acquistate, 

il Consiglio di Amministrazione propone che l’Assemblea determini solamente il corrispettivo 
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minimo, conferendo al Consiglio il potere di determinare, di volta in volta, ogni ulteriore condizione, 

modalità e termine dell’atto di disposizione. Si propone che tale corrispettivo minimo non possa essere 

inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente 

ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di 

alienazione, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).  

1.5 MODALITÀ ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI E GLI ATTI DI 

DISPOSIZIONE 

Le operazioni di acquisto e disposizione inizieranno e termineranno nei tempi stabiliti dal Consiglio 

di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato dallo stesso; il Consiglio di 

Amministrazione darà corso alle operazioni di acquisto e disposizione nei limiti di quanto dallo stesso 

ritenuto adeguato e finanziariamente sostenibile. 

Le operazioni di acquisto saranno eseguite nelle forme e modalità previste dalle norme di legge e 

regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai 

blocchi” o con scambio di partecipazioni), in una o più volte, secondo le modalità stabilite dal 

Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra 

modalità consentita dalle norme di legge e regolamentari di volta in volta vigenti e in ogni caso con 

modalità e tempistiche tali da, secondo una prudente valutazione del Consiglio di Amministrazione, 

non alterare il regolare corso delle azioni Ascopiave. 

Le operazioni di disposizione saranno eseguite nelle forme e modalità previste dalle norme di legge e 

regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai 

blocchi”, o con scambio di partecipazioni), in una o più volte, secondo le modalità stabilite dal 

Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra 

modalità consentita dalle norme di legge e regolamentari di volta in volta vigenti. Le operazioni di 

disposizione non potranno mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore 

al 50,001% del capitale sociale di quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di 

disposizione, dovrà comunque detenere una partecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave 

pari al 50,001%.  

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL 3° ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO 

DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A. 

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding invita l’Assemblea ad 

approvare la seguente proposta di delibera:  

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.: 

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al 3° punto all’ordine del 

giorno di codesta Assemblea; 

- constatata l’opportunità di autorizzare l’acquisto e la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A., ai fini e con le 

modalità indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione; 
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delibera 

1. di autorizzare, ai sensi dell’art. 20 dello statuto, l’acquisto e la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A., per il 

perseguimento delle finalità illustrate nella relazione del Consiglio di Amministrazione ed ai seguenti termini e 

condizioni: 

- le azioni di Ascopiave S.p.A. potranno essere acquistate per un esborso massimo totale pari ad Euro 

41.000.000,00 (quarantuno Milioni) e per una percentuale massima di acquisto di azioni Ascopiave S.p.A. 

pari al 5% del capitale sociale della stessa; 

- le azioni potranno essere acquistate in un arco temporale decorrente dall’odierna assemblea e fino alla prima 

nel tempo tra la data dell’assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del 

diciottesimo mese dall’odierna assemblea; 

- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite nelle forme e modalità previste dalle disposizioni di legge e 

regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o 

con scambio di partecipazioni), in una o più volte e su base rotativa, secondo le modalità stabilite dal Consiglio 

di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalità consentita 

dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti; 

- le operazioni di disposizione potranno essere eseguite nelle forme e modalità previste dalle disposizioni di legge 

e regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o 

con scambio di partecipazioni), in una o più volte e su base rotativa, secondo le modalità stabilite dal Consiglio 

di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalità consentita 

dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti; le operazioni di disposizione non potranno 

mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore al 50,001% del capitale sociale di 

quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di disposizione, dovrà comunque detenere una 

partecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave pari al 50,001%; 

- il corrispettivo unitario massimo per l’acquisto delle azioni di Ascopiave S.p.A. sarà stabilito dal Consiglio di 

Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, di volta in volta per ciascuna singola operazione, fermo 

restando che non potrà essere superiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella 

seduta di borsa precedente ogni singola operazione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui è assunto 

l’impegno di acquisto, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione); 

- il corrispettivo unitario per l’alienazione delle azioni sarà stabilito di volta in volta dal Consiglio di 

Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, per ciascuna singola operazione, fermo restando che esso 

non potrà essere inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa 

precedente ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di 

alienazione, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).  

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle operazioni 

di acquisto e disposizione per quanto dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile; 

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facoltà di delega, ogni più ampio potere necessario od 

opportuno per dare esecuzione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva.” 

* * * * * 
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II. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco 
Holding S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e 
seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.  

 

1.1 MOTIVAZIONI PER LE QUALI È RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO DI AZIONI 

PROPRIE DI ASCO HOLDING S.P.A. ED INDICAZIONI SUL RISPETTO DELLE DISPOSIZIONI 

PREVISTE DALL’ARTICOLO 2357, COMMI 1 E 3, DEL CODICE CIVILE 

La proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per la quale Vi si chiede 

l’autorizzazione, è finalizzata a dotare la Società di un valido strumento che permetta alla stessa di 

acquisire azioni proprie da utilizzare, tra l’altro, nel rispetto delle disposizioni vigenti, per l’esecuzione 

di operazioni di investimento. L’autorizzazione viene inoltre richiesta al fine di consentire alla Società, 

nel rispetto delle disposizioni vigenti, di offrire uno strumento addizionale per eventuali operazioni 

strategiche.  

Ai sensi dell’articolo 2357, comma 1, del codice civile, è consentito l’acquisto di azioni proprie nei 

limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente 

approvato. A tal fine, si ritiene opportuno fare rinvio al bilancio di esercizio della Società approvato 

dall’odierna assemblea e da cui risultano (i) riserve disponibili pari a Euro 38.336.150; e (ii) un utile di 

esercizio pari a Euro 39.494.811. 

La proposta di acquisto di azioni proprie Asco Holding S.p.A. del quale Vi si chiede l’autorizzazione 

prevede la facoltà per la Società di acquistare azioni proprie entro il limite massimo del 20% del capitale 

sociale, calcolato senza tenere conto delle azioni proprie già tenute dalla Società, fermo restando che 

tale limite viene applicato in via volontaria dal Consiglio di Amministrazione, essendo obbligatorio 

solo per le società che fanno ricorso al mercato dal capitale di rischio. Per le suddette ragioni sopra 

delineate, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di 

autorizzare la proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. secondo i termini e le 

modalità illustrate nei successivi paragrafi.  

Sulla base di quanto previsto dall’articolo 2357-ter del codice civile, in caso di azioni proprie i diritti 

agli utili e i diritti di opzione sono attribuiti proporzionalmente alle altre azioni; l’adozione della 

delibera di acquisto delle azioni proprie comporta, in sede di distribuzione degli utili, un incremento 

dell’ammontare complessivo da ripartirsi tra i soci. 

Il diritto di voto relativo alle azioni proprie è sospeso, ma le stesse sono tuttavia computate ai fini del 

calcolo delle maggioranze e delle quote richieste per la costituzione e per le deliberazioni 

dell’assemblea. 

Il Consiglio di Amministrazione non ritiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di 

autorizzare la disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., limitandosi a richiedere solo 

l’autorizzazione ad acquistare azioni proprie di Asco Holding S.p.A..  
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1.2 ESBORSO MASSIMO  

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede l’autorizzazione ad acquistare azioni proprie 

di Asco Holding S.p.A. nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo 

bilancio regolarmente approvato, e comunque per una percentuale massima di acquisto di azioni 

proprie di Asco Holding S.p.A pari al 20% del capitale sociale della stessa, calcolato senza tenere conto 

delle azioni proprie già tenute dalla Società, e comunque nel rispetto di ogni altra disposizione di legge 

e regolamentare applicabile.  

 

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE È RICHIESTA 

L’autorizzazione per l’acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. è richiesta, nel rispetto di 

quanto previsto dall’articolo 2357, comma 2, del codice civile, a decorrere dalla data odierna e fino alla 

prima nel tempo tra la data della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente 

con la scadenza del diciottesimo mese dall’odierna assemblea. 

1.4 CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO 

Il Consiglio di Amministrazione propone che il corrispettivo minimo e massimo unitario per l’acquisto 

delle azioni proprie di Asco Holding sia stabilito di volta in volta per ciascuna singola operazione, 

fermo restando che il corrispettivo massimo non potrà essere superiore del 20% rispetto al valore 

determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437-ter del codice civile ed il corrispettivo 

minimo non potrà essere inferiore del 70% rispetto al valore determinabile sulla base dei criteri stabiliti 

dall’articolo 2437-ter del codice civile, fermo restando che la determinazione di tale valore sarà 

effettuata di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione secondo i criteri di legge ed eventualmente 

avvalendosi del supporto di un esperto terzo.  

 

1.5 MODALITÀ ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI 

Successivamente all’eventuale autorizzazione dell’Assemblea le operazioni di acquisto di azioni proprie 

di Asco Holding S.p.A. potranno iniziare e terminare nei tempi stabiliti dal Consiglio di 

Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato dal Consiglio stesso e nei limiti di quanto 

dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile. 

Le operazioni di acquisto di azioni proprie potranno essere eseguite con trattativa privata, o con 

scambio di azioni, o con procedure competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalità 

stabilite dal Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con 

ogni altra modalità consentita dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti, nei 

limiti delle previsioni dello statuto. 
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Si ricorda che, ai sensi dell’articolo 2357, comma 3, del codice civile, l’acquisto di azioni proprie 

comporta la riduzione del patrimonio netto di uguale importo tramite l’iscrizione in passivo di apposita 

voce di segno negativo.  

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL 4° ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO 

DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A. 

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. invita 

l’Assemblea ad approvare la seguente proposta di delibera:  

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.: 

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al 4° punto all’ordine del 

giorno; 

- tenuto conto della capienza di utili distribuibili e riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato in 

data odierna; 

- constatata l’opportunità di autorizzare l’acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., ai fini e con le 

modalità indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione; 

delibera 

1. di autorizzare, ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti del codice civile, l’acquisto di 

azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per il perseguimento delle finalità illustrate nella relazione del Consiglio 

di Amministrazione ed ai seguenti termini e condizioni: 

- le azioni proprie di Asco Holding S.p.A. potranno essere acquistate, nei limiti degli utili distribuibili e 

delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente approvato e, comunque per una 

percentuale massima di acquisto pari al 20% del capitale sociale di Asco Holding S.p.A., calcolato senza 

tenere conto delle azioni proprie già tenute dalla Società, e comunque nel rispetto di ogni altra disposizione 

di legge e regolamentare applicabile.;  

- le azioni potranno essere acquistate a decorrere dalla data odierna e fino alla prima nel tempo tra la data 

della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del diciottesimo 

mese dall’odierna assemblea; 

- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite con trattativa privata, o scambio di azioni, o con procedure 

competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalità stabilite dal Consiglio di Amministrazione 

o dall’amministratore all’uopo delegato, in conformità a quanto indicato nella relazione del Consiglio di 

Amministrazione nei limiti delle previsioni dello statuto; 

- il corrispettivo unitario massimo e minimo per l’acquisto delle azioni sarà stabilito di volta in volta per 

ciascuna singola operazione, fermo restando che non potrà essere superiore del 20% rispetto al valore 

determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437-ter del codice civile, ed inferiore del 70% 

rispetto al valore determinabile ai sensi del medesimo articolo;  

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle 

operazioni di acquisto per quanto dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile; 
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3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facoltà di delega, ogni più ampio potere necessario 

od opportuno per dare esecuzione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva 

del programma di acquisto ivi compresa l’iscrizione in passivo di bilancio di apposita voce di segno negativo 

corrispondente all’esborso connesso all’acquisto di azioni proprie.” 

* * * * * 

 

Pieve di Soligo (TV), 5 ottobre 2023 

 

Per il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. 

Il Presidente 

F.to dott. Graziano Panighel 
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